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YPAXYBAHHSI ®AKTOPY YACY MIJ] YAC BUSHAUYEHHS HMOBIPHOCTI
HACTAHHSA BAHKPYTCTBA NIANNPUEMCTBA

[TuTanHsAM OLIHKM HMOBIPHOCTI HaCTaHHS OAHKPYTCTBA IMiJIPUEMCTB IPUCBSIUCHA JOCUTDH BEIHKa
KUTBKICTh HAYKOBHX Mpalb 3apyODKHUX Ta BITYM3HAHUX BueHUX. HaitOinpm BijomMumu 3apyOikKHUMEU
MeTtoaukamu € Mozeni E. Anprmana, P. Jlica, V. bisepa, P. Taddnepa, JI. ynmepa, I'. Crpinreiita ta
iH. [TutanHsIMH pO3pOOKHK MOMIOHKUX MOZAENCH 3aiiManucs i TOCTIIHUKU MOCTPAASHCHEKOTO TPOCTOPY,
a came: L. bnank, O. 3aiiniea, A. Kosanwos, I'. CaBurbka, P. Calidymnin, O. Tepemenko, A. Illepe-
MeT Tomio. OmHaK iCHyI04Yi Ha CHOTOIHI MOJIEIN OI[iHIOBAaHHS MMOBIPHOCTI HACTaHHS OAHKPYTCTBA ITiI-
MIPUEMCTB MICTSTH TE€BHI HEJOJIKH, a caMe: HEAOCTAaTHE OOTPYHTYBaHHS JOIUTHPHOCTI BUKOPHUCTAHHS
(iHAHCOBMX MOKa3HUKIB Y MOJEISAX; BUKOPUCTAHHS B MOJCIISIX TUTBKH JIHIHHOI 3aJIe)KHOCTI; HE ajiar-
TOBAHICTh MOJIENIEH 10 crienn(ikn YKpaiHCHKOI €KOHOMIKH, OKPEMIX Tally3el UM PErioHiB TOIIIO.

OcCTaHHBOTO 4Yacy AOCTIIHMKaMH NPONOHYIOTHCS PEKOMEHIAlii MI0A0 YAOCKOHAIECHHS MoJelen
OLIIHKM WMOBIPHOCTI HacTaHHs OaHKpYTCTBa MiANpUeMCTB. Tak, Hampukiaz, y podorax [1; 2; 3] mix yac
OLIIHIOBaHHS HMOBIPHOCTI HACTaHHS OAHKPYTCTBA MiINPUEMCTB 3alIPONOHOBAHO YPaXOBYBATH YaCTKY
a¢iniiioBaHUX 3000B’s3aHP y 3arallbHIA CyMi 3a00pPTOBAHOCTI MiAMPHEMCTB, SIKa € JOCUTHh CYTTEBOIO.
OpHak ¥ 10 TENEepIilIHbOTO Yacy Y JOCTIDKEHHIX HE PO3MJISIHYTI MUTAHHS 100 OLIIHIOBaHHS HMOBIp-
HOCTI HacTaHHs OaHKPYTCTBA MIAIPUEMCTB 3 ypaxyBaHHsIM Qaktopy uyacy. [Ipu npomy sIK AJ1st camoro
MiAIPUEMCTBA, TaK 1 JJIST WOTO CTEHKXOJIAEpiB aOCOMIOTHO HE OalIy»KOK0 € BiAMOBIAh HA MMHUTAHHS:
«Komu moxke BinOyTHCst 6aHKPYTCTBO MianpueMcTBa?y. 3BICHO, 10 HACTAHHS IIi€l MOAIT MOXKe PONTH
SIK OJTUH, JIBa, TPU POKH, TakK 1 JECATh POKIB i Ounbiie. OYEBUIHO, IO 3AJICHKHO BiJl 4Yacy HACTAHHS IiET
MoIii AOIITPHO MPUHAMATH Pi3HI YIIPABIIHCHKI PilICHHS.

Hamu 3anponoHoBaHi METOMWYHI IMiTXOAH, IO TO3BOJISIIOTH BU3HAYATH WMOBIPHICTh HACTAaHHS
0aHKpYTCTBA MIAMPUEMCTBA 3aJIE)KHO BiJ] TPHBAJIOCTI Yacy MOMIJIMBOTO MPOBEJCHHS IIi€i MPOLEAYpH.
[Ipu 11bOMY MOYATKOBO, 3aCTOCOBYIOUM CTAHIAPTHY MPOLEIYPY AUCKPUMIHAHTHOTO aHalli3y, po3po0-
JSIETHCS] BUPA3, IKUH XapakTepu3ye WMOBIPHICTh HACTaHHsS OaHKPYTCTBA MiANPHUEMCTBA 1 BCTAHOBIIIO-
€TbCSl HOTO TPaHWYHE 3HAUYEHHS, IPU AOCSITHEHHI SIKOr0 HMOBIPHICTh HACTaHHS OAHKPYTCTBA IIEPECTAE
OyTu npuitHATHOW. Jlati po3risaroThest TpaHUYHI 3HaYeHHsT PYyHKIIT Z JUI TiINPUEMCTB, BiTHOCHO
SKHX TIpoLeypa OaHKpYTCTBa pPO3Moyanach y MEpLIOMY, IpyroMy ado TpPEeTbOMY pOKax MPOBEICHHS
JOCHIDKEeHHS. J[1s1 KOXKHOTO 3 KX MepiofiB BU3HAYAETHCS IPAaHUYHE 3HAYCHHS BU3HAYCHOI y 3araib-
HOMY BUTTISII (DYHKIII.

Hanpuxmnan, 3Hauenns nmokazauka Z Qyskuii ['. Crpinreiira, sik Bimomo, gopieatoe 0,862. ITig uac
JOCHI/DKEHHS] BU3HAUEHO, 110 32 YMOBH, IO NpoLeaypa OaHKpyTCTBa MiANPUEMCTBA MOXKE OYTH PO3-
royara MpoTATOM TUTBKH MEPIIOTO POKY JOCHTIHKEHHS, TO TPAaHUYHA BeJTMUMHA MTOKa3HUKA Z B IAaHOMY
BUTaJIKy nopiBHIOE 0,835. AHaOTIUHI PO3paxyHKH 3A1IMCHEHO JJIsl TUX MiJAIPUEMCTB, sIKi OyJIM BU3HA-
Hi 6aHKpYTaMu HPOTATOM JIBOX POKiB 3 MOMEHTY IPOBEJCHHS AOCHIIKEHHS (7151 HUX 3HAYSHHS MOKa-
3HMKa Z craHoBuTh 0,851) Ta mpoTArom TpHOX POKIB (U1 HUX 3HAYEHHS MOKa3HWKAa Z CTaHOBUTh
0,860). ToOTO, 3 AEAKOI YACTKOIO YMOBHOCTI IPHUITYCKa€EMO, IO TpaHWUYHE 3Ha4eHHS (QyHKIT
I'. Copinreiita Ui yKpaiHCbKHX MiJIPUEMCTB BU3HAYAETHCS 38 YMOBH, LIO MpoLeaypa OaHKpyTCTBa
HiAPUEMCTBA MOKe OYTH po31oYaTa MpOoTATOM TPhOX POKiB a0 Oifbiie.

[IpoBeneHi mociiHKeHHST MalOTh BUKIIIOYHE 3HAYEHHSI SIK ISl IPUAHATTS cTabiii3amiiHuX 3axo-
JIiB MEHEDKMEHTOM IiIIPUEMCTB, TaK 1 JJIs PIIICHb II0A0 B3a€MO/IIT i3 KOMITaHI€ 3 OOKY mocTaya-
JILHUKIB, CII0O)KMBAYiB Ta KPEAUTOPIB.
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