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УДОСКОНАЛЕННЯ ПІДХОДІВ ДО ОЦІНКИ ЕФЕКТИВНОСТІ 

ЕКОНОМІЧНИХ ІНВЕСТИЦІЙ В СИСТЕМІ УПРАВЛІННЯ 

ПІДПРИЄМСТВОМ 

В економічній ситуації, що склалася, для стабільного функціонування 

промислових підприємств важливе значення має фінансування заходів щодо 

підвищення рівня економічної ефективності діяльності підприємств. Найкра-

щим антикризовим заходом можна вважати впровадження інвестиційного про-

екту. 

Враховуючи особливості діяльності українських підприємств у сучасній 

реальності слід відмітити, що більшість з них перебувають у кризовому стані, а 

деякі взагалі знаходяться на межі банкрутства. Отже, результати їх господарсь-

кої діяльності залежать від ефективності впровадження інвестиційних проектів. 

Науковці, які досліджували питання оцінки інвестиційної діяльності, се-

ред яких [1; 2; 3; 4; 5; 6] основними цілями здійснення інвестиційних проектів 

виокремлюють: збільшення виробничих потужностей, одержання прибутку, 

максимізація доходів активів, максимізація багатства акціонерів, створення або 

реконструкція інфраструктури, цільова доля ринку. 

Для оцінки економічної ефективності інвестицій застосовується багато 

показників, найпоширенішими серед яких є: економічна додана вартість (EVA), 

індекс доходності (PI), строк окупності (РР), внутрішня норма рентабельності 

(IRR), чистий приведений дохід (NPV). 

За результатами проведеного аналізу літературних джерел щодо оцінки 

економічних інвестицій, зроблено висновок, що більшість авторів з цією метою 

використовують чистий приведений грошовий потік і відповідну йому внутрі-

шню норму рентабельності. 

При цьому автори в апріорі вважають, що у момент реалізації продукції, 

виготовленої у процесі здійснення інвестиційного проекту повністю здійсню-

ється й оплата. І, відповідно, підприємство сплачує всі витрати, пов’язані з ви-

робництвом продукції. 

В загальному випадку при цьому утворюються дебіторська і кредиторська 

заборгованості. На наш погляд, не врахування цього факту може призвести до 

викривлення чистого приведеного грошового потоку. 

Отже, необхідно відокремити моменти оплати при формуванні витрат і, 

відповідно, виручки та погашення дебіторської і кредиторської заборгованос-

тей, які утворюються при цьому. 

Таким чином, виникає необхідність у розробці показника оцінки ефекти-

вності економічних інвестицій, що враховуватиме періоди погашення дебітор-
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ської і кредиторської заборгованостей, утворених у процесі виробництва та ре-

алізації готової продукції при здійснені інвестиційних проектів. Це дозволить 

відокремити моменти оплати при здійсненні витрат при реалізації продукції в 

процесі здійснення інвестиційних проектів від погашення відповідних їм вели-

чин дебіторської та кредиторської заборгованостей. Зазначене дозволить більш 

коректно визначати чистий грошовий потік. 

Запропонована методика оцінки економічної ефективності інвестицій до-

зволить більш коректно визначати величину чистого грошового потоку підпри-

ємства. 
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ANALYSIS OF MAIN INDICATORS OF FOREIGN TRADE 

IN DNIPROPETROVSK REGION IN 2015–2016 

Foreign trade is becoming increasingly important for Ukraine’s economy. Any 

country’s economic success primarily depends on its ability to gain, maintain and 

expand the world market. Therefore, business activities of enterprises and even 

regions are focusing on external markets. 

Given the export orientation of the Ukrainian economy, economic indicators of 

regions should be considered from the point of view of foreign trade, and export of 

goods in particular. Dnipropetrovsk region is known to rank among the first in the 

country in terms of foreign trade and contributes significantly to the country’s currency 

earnings. Thus, the state of foreign trade in the region should be paid special attention. 


