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BypkoBa Jlvoamusia AHaTtojiiBHA
KaHIUIaT €eKOHOMIYHHUX HAyK, IOLEHT, JOUEHT Kadeapu o0miKy,
OTOJATKYBaHHSI, MyOIIYHOTO YIPaBIiHHS Ta aAMIHICTpyBaHHS
Kpusopizvkuii nayionanenuu ynieepcumem, Yxpaina

BAHKPYTCTBO HNIAOPUEMCTB METAJIYPTTHHOI
CAJTY3I: AIMOBIPHICTb HACTAHHS TA BILTHB
HA IHBECTULIIAHY MPUBABJMUBICTH

OcTaHHIM YacoM EKOHOMIKO-TIOJIITHYHA CUTyallid B YKpaiHi MOTIpIIMIACH CHAIaXOM
KOpOHaBIpYyCHOI XBOpOOHW, siKa oXomuja Bech CBIT. JlJii MPUIIMHEHHS PO3MOBCIOKEHHS
COVID-19 y 6aratsox kpaiHax OyB BBEJCHHH JIOKIAyH, HACTIIKAMH SIKOTO CTAJI0 MPU3YTTHHEHHS
JUSUTBHOCTI SIK OKPEMMX HIANPUEMCTB, TaK 1 LUINX rajy3eil eKOHOMIKH. Y pe3ysbTaTi O BCbOMY
CBITY CTPIMKMMM TEMIIaMHU Ilo4aja 30UIbIIYBAaTHUCh KUIbKICTh 30UTKOBUX MIANPUEMCTB.
YpaxoByroud CKJIaJHI E€KOHOMIYHI YMOBHU CBHOTOJCHHS JOHEJaBHa (IHAHCOBO CTa0UIbHI
HIAIPUEMCTBA MOXYTh PanTOBO ONUHUTUCS Ha Mexi aedonty. Tomy genani Ouiblue s
3abe3neueHHst (piHaHCOBOI CTAOUIBHOCTI MIANPHUEMCTB MiJCHIIOETHCS BaXJIMBICTh 3ay4EHHS
IHBeCTULIN Yy 1X po3BUTOK. [Ipy 1bOMYy JOCTOBIpHE BH3HAUEHHS IMOBIPHOCTI HAcCTaHHS
OaHKpYTCTBa MiJNPUEMCTB BIUIMBAE SIK HA LIHY MiANPUEMCTBA, TaK 1 HA HOro IHBECTHLIHHY
pUBaOIUBICTb.

Po3noBcrokeHOI0 cepell HAyKOBIIB € JyMKa, 1110 HAaHOUIbII TOYHUMHU € OaraTo(akTopHi
JUCKPUMIHAHTI MOJEJIl OLIIHIOBAaHHS MMOBIPHOCTI HacTaHHSI OAHKPYTCTBA MiANPHUEMCTB, TaK K
BOHM OJJTHOYACHO BPaxOBYIOTh BIUIUB 0aratbox (pakTopiB, a iX JTOCTOBIPHICTH MIATBEPAXKY€ETHCS
CTaTHCTUIHUMH TecTaMH. Y TOH jke dYac, sk BimzHadeHo ['. CaBuipkoro [2], HEOOXimHO 3
00EpEeXHICTIO CIIUPATUCS HAa PO3PAXYHKH, OJIEep’KaHl IMpU BUKOPUCTAHHI MOJEJEH OIHIOBAaHHS
HMOBIPHOCTI HacTaHHs OaHKPYTCTBa MIJNPUEMCTB, 10 OyiaM pPO3poOJIeHI JOCTIAHUKAMHU
MHUHYJIOTO CTOJITTS, BHACHIJOK I1X HENPHIATHOCTI M ypaxyBaHHS Cy4acHUX YMOB
rOCIOAAPCHKOT ISJIBHOCTI MiANPUEMCTB. HegopeuHnM € Takok 3aCTOCYBaHHSI YHIBEpPCAJIbHUX
MoJiesiel JUIs OI[IHIOBaHHSA MMOBIPHOCTI HacTaHHA OAHKPYTCTBA IiIPUEMCTB PI3HUX Tady3eH, a
THUM OUTBLI PI3HUX KpaiH.

VY  pe3ynpTaTi NpPOBENEHOIO IPYHTOBHOTO JIOCHIPKEHHS JISUIBHOCTI  YKpaiHChKHX
MIAIPUEMCTB Y poOoTi [1] 3ampomoHOBaHO BCIO CYKYIHICTh MIJNPUEMCTB 3a O3HAKOIO
MOJKJIMBOCTI HACTaHHS IXHBOTO OaHKPYTCTBA AU(EPEHIIIIOBATH HA TP IPYIIH, a CaMe:

1. IlianpuemcTBa, y SKUX BEIMYMHA CyMapHHX AaKTHBIB 1 CyMa YHMCTOTO JOXOIYy BIJ
peaiizanii npoaykiii (ToBapiB, poOiT, HOCIYT) epeBuIlye | Mip rpH.

Jo ckmamy miei rpymu aBTopoM poOGoTu [1] BigHEeceHO HAWOIIBII MIAMTPUEMCTBA
CHUPOBHHHHUX Taiy3edl €KOHOMIKM YKpaiHu, a caMe: TipHHY0-30arauyBajibHi 1 MeTadypriiiHi
KOMO1HaTH, 3aJ130pyAHI MiITPUEMCTBA.

2. IlinmpueMcTBa, y SKMX BEJIMYMHA CyMapHUX aKTUBIB MepeBUINye | MIp[ IpH, aje Npu
IIbOMY 13-3a IIOBHO1 400 YaCTKOBOT 3yMMMHKH AISUTBHOCTI X YUCTHH TOX1]1 BiJl peastizarii mpoayKIlii
(ToBapis, poOit, mociyr) MeHIie | MiIpa rpH.

Jo ckiamy miei rpynu aBTopoM poOoTH [ 1] BigHECeHO CyAHOOY TiBHI 3aBOJIH, SIKI BHACIIIIOK
OaHKpYTCTBa TPUBAJHi yac mepedyBatoTh y CTaHi CTarHarii.

3. Byb-sKi MiAMPUEMCTBA, Y SKUX BeJTMYMHA CyMapHUX aKTHUBIB HE MIEPEBUIIYE | MIIp/ TPH.

IIpu upomy aBTOp pobOoTH [l] BHCIOBIIOE AYyMKYy, IO MiANpHEMcTBA | rpymu €
MOHOTIOJIICTaMU Ha PO ITPHUX PUHKAX, JDKEpeIa CHPOBUHU HUMH MOHOIIOJI30BaHI TOMY BOHH
HE BXOJATH JI0 MpoLEAypH OaHKPYTCTBA HE3aJIe)KHO Bij iX (pIHAHCOBOTO CTaHy, OTXKE JUISl HUX
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0e3rmy310 po3po0sATH BiIACHY crenudiuHy MOCIbh MPOTHO3YBAaHHS WMOBIPHOCTI HACTAHHS
iXHBPOTO OAHKPYTCTBA 3 OTJISAY HA BIACYTHICTh IaHUX.

OmnparroBansst odiniiiHOi iHGOpMAILT MO0 ONPHITIOIHEHHS BIIOMOCTEH y crpaBax IMpo
0aHKPYTCTBO, po3MillleHHX Ha o(iLiifHOMY BeO-caiiTi Buioro rocnonapcbkoro cyay Ykpainu Ta
y aHaJMITHYHINA OHJalH cuctemi «YouControly Hamano 3MOry KOHCTAaTyBaTH, IO HA ChOTOJHI
CTOCOBHO MiJIPUEMCTB METaypriiHOi ramysi:

— OPYHIIEHO crpaBy mpo OaHKpyTCTBO BigHOCHO: I[TAT «Am4eBChkuil MeTamypriiHHIA
komOinat», IIAT «JlninpoBcbkuil  metanypriiiauii  komOiHat», IIpAT «EHakiiBCchKuit
MeTanypriiuuii 3aBoay, I[TAT «3anopi3pkuil cTaenpoKaTHHIA 3aBO/I»;

— npunuHeHo AisutbHICTE: TIpAT «/lHinpoBchkuii MeTanmypriiinuii 3aBoa “Komiamet”»,
[TAT «Kepuencbkuii meranypriiianii kom6inat», BAT «KpamaTopchkuil MeTamypriiHuii 3aBoj
imeni Kyitoumesay, BAT «Kyn’sHChbKHI TUBapHUI 3aBOTY.

Hageneni 1ani cipocTOBYIOTH IyMKY aBTOpa po6oTH [ 1] BiTHOCHO TOTO, 110 MiIPUEMCTBA
1 rpymnu anpiopi He MOXKYTh BXOJUTH JI0 MPOIIEAYPH OAaHKPYTCTBA HE3aJICKHO BiJ X (PiHAHCOBOTO
CTaHy.

CnywmHowo 37a€Tbes OyMKa aBTopa poOoTH [3] BIAHOCHO TOTO, LIO HABITH BEJIUYE3HI
KOpIToparlii, siki BBAKaIOTbCS HEBPA3JIMBUMH, MOXYTh PO3MACTHCS BHACHIIOK HEBAAJIOro 30iry
obcraBuH. JlilicHO, TipHHYO-30arayyBajbHI Ta METAIypriiHi KOMOIHATH, 3aJIi30pyAHI
HiANPHEMCTBA TaKOX MOXYTh MOTPAIUIATH 10 MPOUEAypH OaHKPYTCTBA, LIO MiATBEPAXKYETHCS
CTATUCTUYHUMH JaHUMU. ToMy Ui JaHUX HIANPUEMCTB aKTYai3yeThCSI TOPEUHICTh PO3POOKHU
BIJITIOBITHUX MOJIEJEH OI[iHIOBAaHHS HMOBIPHOCTI HAaCTaHHS OaHKPYTCTBA, SIKI YPaxOBYBaTUMYTh
iX rayry3eBi 0COOMBOCTI.

JUist BUpIIIEHHS TOCTABJICHOTO 3aBJIaHHS HA OCHOBI CTATHCTUYHUX JaHUX Ta 3 IOTIOMOTOI0
0arato()akTOpHOTO  JUCKPUMIHAHTHOTO  aHAJi3y JIOIIBHO  pO3pOOMTH  BHpa3, SKHUH
XapakTepu3yBaTUMe HMOBIPHICTh HACTaHHS OAHKPYTCTBA IMiIIPUEMCTB METATYPriifHOT raimy3i Ta
BCTAHOBUTH MOr0 TpaHUYHE 3HAYEHHS, MPU JOCSITHEHHI SKOr0 MMOBIPHICTh HACTaHHS
OaHKpYTCTBa nepectae OyTH MPUIHATHOIO.

[Tonepenupo st MOOYMOBH BIAMOBIMHOI Mojeni po3risHyTo 30 TIMOKa3HUKIB, IO
3aCTOCOBYIOTHCS JUIS OLIHKM (hiHAHCOBOTO CTAaHy MiANPHEMCTB, Ta SKi MOTJIM MaTH CEHC JUIS
MIPOTHO3YBAaHHS MMOBIPHOCTI HAacTaHHS OaHKPYTCTBA IMMANPUEMCTB. Y TOMY 4YHCHII OYyJ0
MPOaHaJI30BaHO U Ti MOKa3HUKH, HA SIKUX ITOOYI0BaHO 3araibHOBiToMi Mojeni. [IpoTte mposeneHi
JMOCTI/DKeHHS MiITBEPAUIN HE NPUIATHICTh TAaKUX IMOKAa3HHKIB Ta BCTAHOBJIEHHUX OO HHUX
Koe(illi€HTIB BAarOMOCTI Y ICHYIOUMX KOMOTHAIISX /IS IIUJICH OI[iHIOBAaHHS HMOBIPHOCTI HACTaHHS
OaHKPYTCTBa CyYaCHHMX YKPAiHCBKUX MIAMPUEMCTB MeTalypriiHoi ramysi. Jlo Toro x Oyio
BU3HAYECHO HENPUIATHICTh 3aCTOCYBAaHHS HU3KH MOKA3HHKIB, 110 3aCTOCOBYIOTHCS, HAIIPUKIA, Y
moxensx O. Tepemenko, /. Yeccepa, P. Calidymrina, Konana ta l'onpiepa. Takumu mokazHUKH
BU3HAUEHO Ti, MO B SKOCTI 3HAMEHHHWKA MAalOTh CyMy YHCTOTO JOXOJy MIANPHUEMCTBA 200
cobiBapToCcTi MPOAYKIlii (TOBapiB, poOIT, MOCIYT). APryMEHTYyBaTH II€ TBEP/KCHHS MOXKHA
HacTynHUMHU (pakramu. I[IpoTsrom naeskux OLIHIOBAHWUX TeEpioNiB (HAaMpUKIAd, JOKIAyH,
KapaHTHH, (OPC-MaKOPHI 0OCTaBUHU) MIANPHEMCTBA MOXYTh HE MAaTH peasi3allii B3araji, He
BUTOTOBJISITH MPOAYKIiIO (TOBAapH, POOOTH, MOCIYrd). TUM OUTBII IIe CTOCYEThCS 30MTKOBHUX
MIAIPUEMCTB. SIK HAcHiIOK — 3a JaHUX OOCTaBMH NPH 3aCTOCYBaHHI IIMX BEJIMYHH Y SIKOCTI
3HaMeHHHMKa Oy/ne HyJbOBE 3HAUEHHS, M0 TPHU3BOAUTH 10 HEMOXJIMBOCTI BUKOHAHHS
apumeTnyHUX Iiit.

3 orysAy Ha BUIE HABEJCHE MPH MOOYAO0BI MOJIEICH OIIHFOBAHHS MMOBIPHOCTI HACTAHHS
OaHKpYTCTBa MiJMPUEMCTB METATypriliHOI ramy3i 3a JOMOMOIOI KOpPENsIiiHO-perpeciiHoro
aHaI3y JOIUIBHO 0OpaTH HaWKpalli TOKa3HUKH, sKi 3MIHCHIOTh CYTTEBUW BIUIMB Ha
pe3yNIbTaTUBHUIN MOKa3HUK Ta BCTAHOBUTH JI0 HUX BiJIMOBiAHI KOe(il[iEHTH BarOMOCTI.

[Tlin uac moOOymOBM MOJENel OIIHIOBAaHHS WMOBIPHOCTI HAcTaHHS OaHKpPYTCTBA
MiAIPUEMCTB MOKJIMBE BKIIOYCHHSI TaHUX 32 BIAMOBITHUMHU MOKa3HUKAMU Ta 3a JCKiTbKa POKIB,
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IO JI03BOJIUTH TPOTHO3YBAaTH CXHWJIBHICTH MIANPHEMCTBA 10 OaHKPYTCTBa 3 YypaxyBaHHSIM
TOPU30HTY IPOTHO3YBaHHS.
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